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EuroRating zmienit perspektywe ratingu kredytowego
Banku Millennium S.A.
ze stabilnej na negatywna

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 4 sierpnia 2022 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego Banku Millennium S.A. ze stabilnej na negatywna. Rating zostat utrzymany
na niezmienionym poziomie 'BB'.

UZASADNIENIE

Zmiana perspektywy ratingu Banku Millennium na negatywng zwigzana jest przede wszystkim
z prognozowanym obnizeniem kapitatu wtasnego banku i jego udziatu w sumie pasywow w efekcie
narzuconych bankom przez polski rzad tzw. wakacji kredytowych, przy jednoczesnym wystepowaniu
innych czynnikdw negatywnie wptywajgcych na wyniki finansowe i poziom kapitatu wtasnego banku.

Nowo uchwalone przepisy umozliwiajgce okresowe zawieszenie przez wszystkich kredytobiorcéw
sptaty w biezgcym i przysztym roku czesci rat kredytéw hipotecznych w ztotych (tzw. wakacje
kredytowe) bedg znacznym obcigzeniem dla bankéw posiadajgcych duze portfele tego typu
kredytéw. Banku Millennium nalezy przy tym do bankdw najmocniej zaangazowanych
w finansowanie nieruchomosci.

Bank oszacowat, ze w przypadku skorzystania z nowej mozliwosci przez wszystkich uprawnionych
kredytobiorcéw, maksymalna kwota straty z tego tytutu na poziomie grupy wyniostaby ok. 1,8 mlid zt.
Bank spodziewa sie jednoczesnie rozpoznania z géry w ciezar wynikéw Il kwartatu 2022 r. kosztu
w wysokosci pomiedzy 75% a 90% tej kwoty. Bank Millennium poinformowat réwniez,
ze w lll kwartale br. najprawdopodobniej po raz kolejny zaraportuje strate netto. EuroRating
podkresla, ze bedzie to juz 6smy z rzedu kwartat z ujemnymi wynikami finansowymi.

Z uwagi na spodziewany spadek wspétczynnikow kapitatowych ponizej wymaganych poziomoéw
zarzad Banku Millennium podjat decyzje o uruchomieniu planu naprawy. Agencja negatywnie ocenia
jednak fakt, ze plan ten nie zaktada dokapitalizowania banku przez akcjonariuszy. Tymczasem koszt
"wakacji kredytowych" dodatkowo pogorszy i tak juz stabg w ostatnim czasie pozycje kapitatowa
banku, na ktérg negatywnie w ostatnich kwartatach wptywaty wysokie koszty rezerw tworzonych
na ryzyko prawne kredytéw hipotecznych denominowanych w walutach obcych, a takze straty
na portfelu obligacji skarbowych.

EuroRating bierze pod uwage fakt, ze podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Banku Millennium jest
rentowna, na co dodatkowo pozytywnie wptywajg podwyzki stép procentowych NBP, jednak
ponoszone koszty pozaoperacyjne (w tym gtéwnie tworzone wysokie rezerwy) znacznie przewyzszajg
w ostatnim czasie pozytywne wyniki odsetkowe i prowizyjne.
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NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienstwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy
jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na biezgcy poziom ratingu kredytowego Banku Millennium mogtyby mieé: wysoka
partycypacja klientow w programie "wakacji kredytowych" i poniesienie przez bank kosztéw z tym
zwigzanych na poziomie zblizonym do oszacowanego przez bank lub wyzszym; kontynuowanie
generowania przez bank ujemnych wynikéw finansowych; dalszy spadek wartosci kapitatu wtasnego
i/lub jego udziatu w sumie pasywow; spadek wspodtczynnikéw kapitatowych istotnie ponizej
wymaganych poziomoéw; a takze ponoszenie przez bank istotnie wiekszych niz spodziewane
w scenariuszu bazowym strat na walutowych kredytach hipotecznych.

Pozytywnie na poziom oceny ratingowej banku mogtoby wptywac: poniesienie faktycznych kosztow
wakacji kredytowych na poziomie istotnie nizszym od oszacowanego przez bank; ewentualna zmiana
linii orzecznictwa sgdéw w sprawach frankowych na korzystniejszg dla bankdw; osigganie przez bank
w perspektywie srednioterminowe] lepszych od obecnie spodziewanych wynikow finansowych;
istotny wzrost wartosci kapitatu wiasnego oraz wzrost jego udziatu w pasywach; a takze utrzymanie
wysokich regulacyjnych wspdtczynnikow kapitatowych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw (w tym Banku Millennium) od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdéwionymi,
nadawanymi z wiasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie
dostepnych (oznaczenie "ip").

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdéwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne
ratingom nadawanym przez inne agencje zarejestrowane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy Banku Millennium S.A. jest ratingiem niezaméwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu w procesie
ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

Gtoéwnymi zrédtami informacji wykorzystywanych w procesie ratingowym dla Banku Millennium S.A. byty roczne i kwartalne
sprawozdania finansowe banku, prezentacje i komunikaty biezgce banku, a takze publikacje prasowe na temat gospodarki,
sektora bankowego oraz samego Banku Millennium S.A. EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat
ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie
niezbedne srodki majace na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym
charakteryzowaty sie odpowiednig jakosScig oraz aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie
ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci
pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Rating nadany Bankowi Millennium S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla
ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sa publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankdw prezentowany jest w serwisie
internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji w sekgji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotdw podlegajacych ocenie i nie moga by¢ one traktowane w inny sposdb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowia
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspoétpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujgce decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wyfacznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikow lub stron trzecich, jakie moga wyniknaé z korzystania z nadawanych przez agencje ratingdw.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzadza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu,
ze ich uzytkownicy dokonuja rowniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego
i/lub papieru wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane
przez agencje ratingowg EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego
jak: ryzyko rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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